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Real poderia estar menos desvalorizado,
mas desajustes internos se sobressaem, diz
economista a CNN

Alex Agostini fala sobre a expectativa futura dos investidores de ter o retorno financeiro mais negativo quando
colocado na "balanca os riscos"
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No dia em que o Plano Real completa 30 anos, a moeda brasileira enfrenta uma desvalorizacao
significativa. O délar atingiu a maxima dos ultimos dois anos e meio, fechando cotado a R$ 5,65
na quinta-feira (27).

O pais passa por um cenario de incertezas fiscais nas dltimas semanas, somado ao efeito das falas
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) contra o Banco Central (BC), com reflexos na cotagao
do dolar.

Para Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, “toda e qualquer moeda no mundo
inteiro passou a ser um ativo financeiro desde meados da década de 90, como advento da
internet, no qual obviamente os mercados capitais foram evoluindo ao longo do tempo”.
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“[Os investidores] enxergaram nas moedas que tém oportunidades naturalmente de
investimentos, dependendo obviamente do momento de cada economia. E ai, de forma
pejorativa, alguns politicos acabam colocando como uma a¢ao especulativa em investir na
moeda”, disse Agostini ao programa WW da segunda-feira (19).

Os fundamentos da economia brasileira para a questao de desempenho do real frente ao délar
sdo muito mais positivos, argumenta Agostini. “Ou seja, o real poderia até estar um pouco menos
desvalorizado, como outras moedas estdo, como peso, 0 iene, ou mesmo o0 peso mexicano, o peso
argentino.”

Isso ndo acontece, ainda segundo Agostini, “infelizmente por esses desajustes internos que fazem
parte de uma expectativa futura dos investidores de ter o seu retorno financeiro que comeca a
ficar muito mais negativo quando ele coloca na balanca os riscos”.

Incertezas fiscais e impacto das declaracoes de Lula

A disparada da moeda americana, além de sinalizar aumento da percep¢ao de risco sobre o
Brasil, ameaca a queda da inflacdo no curto prazo, reduzindo o espago para cortes na taxa de
juros.

Para economistas, a alta do délar vem, em parte, das repetidas declaracdes do presidente sobre
as contas publicas e o BC. A poucos meses para o fim do mandato de Roberto Campos Neto, Lula
critica a independéncia do BC e ja sinalizou que o préoximo indicado para a presidéncia do banco
tera outro estilo de trabalho.

Perspectivas e desafios fiscais

Em maio de 2023, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, apresentou planos para seguir por
uma austeridade fiscal, incluindo a aprovag¢ao do novo arcabougo fiscal e do texto base da
reforma tributaria.

No entanto, a reducdo natural da arrecadacao e as falas do presidente sobre ndo revisar gastos e
melhorar a arrecadagdo geraram preocupacoes.

Economistas alertam que ha uma dificuldade em aprovar novas medidas para aumentar a
arrecadacdao em um ano eleitoral, o que pode impactar negativamente a trajetéria da divida
publica.

Apesar das sinaliza¢des, ainda nao hd um descontrole fiscal efetivo, mas a incerteza sobre as
medidas econdmicas futuras contribui para a desvalorizagdo do real.



